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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 10 декабря 2007 г.
Новости 
• ООО "Торговый дом "Евросеть" выкупило по оферте 76,78% выпуска 
облигаций 2-й серии на сумму 2 млрд 303 млн 391 тыс. рублей. 
 
•  АВТОВАЗ принял решение разместить на фондовом рынке биржевые 
облигации десяти серий – от БО-01 до БО-10.  

• В 2008 году Минфин планирует разместить 479 млрд руб. госбумаг, что 
в полтора раза больше планов министер-ства на текущий год.  

Корпоративные и муниципальные облигации 
 
В пятницу на фоне снижения ставки MIACR по однодневным МБК до 

минимальных за последнее время значений и поддержки со стороны 
управляющих компаний на рынке рублевых облигаций продолжилась 
растущая динамика котировок. Наибольший спрос сохраняется 
преимущественно в выпусках первого эшелона. Основные же продажи 
наблюдались в банковском секторе, где царили продавцы из числа 
нерезидентов.  

В пятницу котировки российских евробондов прервали двухнедельную 
серию роста и  возобновили снижение, так доходность RUS-30 выросла на  
3 б.п. и составила 5,51%. В связи с продолжающимся ростом на 
американском рынке акций и на фоне вышедших данных по ситуации на 
рынке труда в США индикативные 10-летние американские казначейские 
обязательства продолжили свое снижение и составили 101,15%, что 
соответствует доходности в 4,07 б.п. Выход положительных данных по 
рынку труда поддержал мнение  участников рынка, что экономика устоит 
перед крупнейшим за 16 лет падением рынка жилья, поэтому, скорее 
всего, не следует ожидать снижения ставки ФРС на 50 б.п. В ближайшие 
два дня на фоне ожиданий решения  ФРС, скорее всего, активность 
участников торгов будет находиться на низком уровне.  

Сегодня на российском долговом рынке стоит ожидать сохранения 
текущего тренда, т.к. ситуация  на рынке по-прежнему остается довольно 
оптимистичной вследствие продолжающегося отступления дефицита 
денежной ликвидности, однако традиционно для первого дня недели 
активность  торгов будет находиться на довольно низких уровнях  

 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

10 ОСМОКап 01 25,43 25,43 
11 ЮТэйр-Ф 02 24,81 24,81 

 Алькор-01 53,6 80,4 
 МГор48-об 40,11 1203,3 
 НутрИнв1об 23,68 28,416 
 ОЗНА-Фин01 53,85 26,925 
 Хлебзв28-2 29,92 2,244 

12 ЕБРР 03обл 16,48 123,6 
 КамскДол 3 31,56 15,78 
 Дорогобуж1 42,88 38,592  
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 24,5295 -0,0211

RUR/EUR 35,8327 0,0355

EUR/USD 1,4656 0,0020
Ставки изм. б.п.

RCBI 99,63 -3,00

MIACR 1 день, % 3,93 -54,00

Москва 39, YTM % год. 6,47 0,00

RUS30, YTM % год. 5,51 3,00

UST10, YTM % год. 4,06 6,00
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 620,6 -3,50

по Москве 462,9 -2,30

Депозиты банков 95,5 6,58
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 2 391 6,64

РПС 7 714 15,37

ОФЗ 404 -2253,25  
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ДальСвз2об 6,91 104,50 0,48 1636 209 000 1 4,29
ДиксиФин-1 12,02 93,50 19,51 1197 328 000 5 3,89
Парнас-М 2 13,92 95,85 4,44 1441 10 901 500 4 3,06
ДЗ-Фин -1 10,80 100,20 4,22 168 1 002 1 2,40
ХКФ Банк-2 10,26 99,00 5,83 887 237 600 1 2,33
Виват-фин1 15,00 98,00 14,79 865 980 000 2 2,30
Ангарск-01 11,69 102,50 2,68 350 1 025 1 2,29
Усть-Луга1 10,88 98,90 5,97 797 197 800 2 1,96
ТОАП-Фин01 14,57 99,00 57,86 734 1 980 000 1 1,85
ЮТК-05 об. 8,81 97,65 0,41 1636 985 182 3 1,72

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
НСММЗ-1 об 27,68 90,00 0,49 164 5 400 4 -28,00 
Искитим-02 10,35 102,18 10,27 334 3 280 558 14 -2,69 
Тюменэнрг2 9,11 97,50 13,50 1574 12 331 740 8 -2,60 
ХКФ Банк-2 12,12 96,75 6,08 886 231 944 2 -2,27 
БПФ-01 17,22 95,00 6,93 433 476 500 4 -1,86 
ОГО-агро-2 15,53 98,15 36,19 446 1 963 1 -1,72 
УралЛЦ-01 0,00 92,77 12,05 691 787 617 1 -1,47 
Агрохолд 1 16,53 98,35 17,12 595 14 752 500 1 -1,35 
МИК-01 17,54 97,51 34,36 815 5 868 2 -1,34 
БелКПлюс-1 27,18 95,50 14,84 685 5 619 550 12 -1,14  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ГидроОГК-1 7,35 102,70 34,62 1300 104 308 506 4 0,20
МОЭСК-01 8,26 99,85 19,19 1369 103 429 173 9 0,00
Лукойл4обл 6,98 102,60 35,68 2190 100 954 173 9 0,20
РосселхБ 2 8,35 99,30 3,44 1167 99 301 001 5 -0,90 
ФСК ЕЭС-02 7,11 102,90 37,07 928 95 713 795 18 0,00
ГАЗФин 01 8,84 99,95 26,75 1159 83 885 550 13 0,00
БанкСОЮЗ02 9,24 100,15 14,68 668 71 179 852 18 0,08
Лукойл3обл 6,99 100,80 34,24 1462 61 613 808 10 -0,20 
ЦентрТел-4 8,09 109,17 41,21 623 45 585 205 25 0,11
УРСАБанк 5 11,49 96,50 12,39 1411 39 778 067 14 -0,97  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ВоронежОб3 8,46 105,30 44,37 1298 21 060 1 1,44
НовсибО-05 7,71 100,42 18,63 739 1 004 1 0,78
Одинцово-2 10,48 100,15 20,78 383 39 930 2 0,65
КалужОбл-2 8,86 99,75 0,94 1361 817 998 2 0,61
БелгОб 3об 8,83 99,55 5,28 1069 5 681 079 3 0,39
НижгорОбл2 7,48 101,70 4,79 331 509 1 0,34
Мос.обл.4в 6,63 105,90 13,56 501 1 059 1 0,32
СамарОбл 3 7,34 101,45 4,58 1343 7 945 548 8 0,30
ЯНАО-1 об 5,82 102,70 33,97 240 1 027 1 0,26
Хабаровск6 7,78 99,55 1,87 718 4 179 821 7 0,25

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Пензаобл1 8,91 101,00 14,24 676 101 000 1 -0,49 
Мос.обл.7в 7,14 104,96 9,64 2322 4 693 391 3 -0,37 
Магадан-07 9,55 101,70 1,10 906 1 017 000 1 -0,29 
КлинРн 2об 9,38 100,50 5,88 342 3 016 005 2 -0,25 
ТульскОб 1 7,65 101,54 16,53 569 6 749 845 4 -0,16 
Белгор2006 8,52 98,74 9,50 1412 3 951 100 2 -0,08 
ИРКУТ-03об 8,10 101,94 18,68 1014 35 215 125 11 -0,06 
Якут-10 об 7,81 102,26 26,30 193 2 217 629 5 -0,06 
КОМИ 7в об 7,02 0,00 3,84 2177 0 0 0,00
КОМИ 8в об 7,53 0,00 20,38 2918 0 0 0,00  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ИРКУТ-03об 8,10 101,94 18,68 1014 35 215 125 11 -0,06 
СамарОбл 3 7,34 101,45 4,58 1343 7 945 548 8 0,30
ТульскОб 1 7,65 101,54 16,53 569 6 749 845 4 -0,16 
Новсиб 3об 7,99 106,14 48,33 585 5 984 056 4 0,13
БелгОб 3об 8,83 99,55 5,28 1069 5 681 079 3 0,39
ЯрОбл-07 8,15 99,30 15,37 844 4 965 000 1 0,00
КрасЯрск05 7,96 99,73 10,27 316 4 939 627 2 0,02
Мос.обл.7в 7,14 104,96 9,64 2322 4 693 391 3 -0,37 
Хабаровск6 7,78 99,55 1,87 718 4 179 821 7 0,25
Белгор2006 8,52 98,74 9,50 1412 3 951 100 2 -0,08  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (07.12.2007) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 100,20 0,48 4,29 6,91 209 000 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 100,45 18,41 0,00 8,16 0 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 109,05 41,21 0,11 8,09 45 585 205 21.08.2009
ЮТК-04 об. 101,50 17,67 0,00 9,02 0 09.12.2009
СЗТелек4об 99,97 18,86 0,00 8,36 0 08.12.2011
ВлгТлкВТ-4 100,05 19,04 0,00 8,20 0 03.09.2013 08.09.2009
ВлгТлкВТ-4 100,80 13,57 0,00 7,73 0 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 98,00 24,70 0,00 7,98 1 277 000 27.01.2011
КИТФинБанк 99,95 47,12 0,02 10,84 3 221 367 18.12.2008 26.12.2007
МКБ 02обл 100,00 0,32 0,00 11,83 0 04.06.2009
НОМОС 7в 99,95 38,65 -0,05 11,79 19 774 999 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 100,20 3,44 -0,90 8,35 99 301 001 16.02.2011
УРСАБанк 5 97,45 12,39 -0,97 11,49 39 778 067 18.10.2011
РусСтанд-8 96,70 11,08 0,00 12,75 0 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 98,00 20,19 1,02 11,24 2 470 800 16.09.2010 18.09.2008

ГАЗПРОМ А4 103,00 25,67 -0,01 6,83 39 481 226 10.02.2010
НГК ИТЕРА 100,00 0,00 0,00 0,00 0 07.12.2007
РуссНефть1 90,85 44,35 0,00 20,56 0 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 98,30 1,56 0,46 11,78 296 250 01.09.2008
Лукойл4обл 102,40 35,68 0,20 6,98 100 954 173 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 100,80 6,90 0,05 6,86 19 711 022 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 101,65 21,19 0,00 7,01 1 097 605 12.02.2014

Апт36и6 об 99,00 42,54 0,00 10,87 0 30.06.2009
ДиксиФин-1 93,50 19,77 0,00 12,02 0 17.03.2011
Евросеть-2 99,77 0,00 0,03 0,13 323 376 02.06.2009
КОПЕЙКА 02 92,00 3,81 0,43 16,71 10 909 109 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 98,00 36,12 0,00 9,43 10 290 000 14.06.2012 23.06.2009
ВикторияФ2 16.02.2010
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0,00 8,13 9 885 580 14.12.2010

Мечел  2об 101,45 39,12 0,25 7,79 9 139 394 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,20 15,19 0,30 7,99 1 990 995 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,53 44,25 0,02 8,59 7 038 500 16.06.2010 18.06.2008
Кокс 02 98,25 18,59 0,25 9,66 965 300 15.03.2012 18.03.2010
МаксиГ 01 99,50 32,60 0,00 16,30 0 12.03.2009 17.03.2008
МаксиГ 01 98,50 27,23 1,14 15,67 1 990 727 12.03.2009 17.03.2008
ЧТПЗ 01об 102,54 42,16 -0,04 7,90 5 970 349 16.06.2010 18.06.2008

ГАЗФин 01 99,95 26,75 0,00 8,84 83 885 550 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 102,00 18,68 -0,06 8,10 35 215 125 16.09.2010
УралВагЗФ2 100,49 17,99 0,00 8,70 0 05.10.2010 07.04.2008
СевСтАвто 101,45 29,37 0,00 7,38 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 101,99 22,66 0,00 7,69 0 30.08.2011 01.09.2009
ОМЗ-5 об 101,90 20,25 0,00 7,76 0 30.08.2011 01.09.2009

Башкирэн3в 99,45 16,37 0,00 9,05 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 102,50 34,62 0,20 7,35 104 308 506 29.06.2011
Мосэнерго2 100,20 20,75 0,00 7,73 0 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 102,90 37,07 0,00 7,11 95 713 795 22.06.2010
Ленэнерго3 97,65 9,67 0,00 8,86 1 074 150 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 100,40 0,59 0,00 7,10 119 471 01.12.2009
ОГК-5 об-1 99,35 13,15 0,00 8,04 14 435 270 29.09.2011 01.10.2009

МГор39-об 108,50 38,08 0,00 6,47 0 21.07.2014
МГор44-об 108,80 45,48 0,00 6,45 47 755 24.06.2015
Мос.обл.5в 106,70 9,04 0,23 6,81 267 535 30.03.2010
Мос.обл.6в 106,50 11,10 0,00 6,92 2 110 19.04.2011
НовсибО-05 99,64 18,63 0,78 7,71 1 004 15.12.2009
СамарОбл 3 101,15 4,58 0,30 7,34 7 945 548 11.08.2011
НижгорОбл3 101,20 9,95 0,00 7,85 0 20.10.2011
ЯрОбл-07 99,30 15,37 0,00 8,15 4 965 000 30.03.2010
Мос.обл.7в 105,35 9,64 -0,37 7,14 4 693 391 16.04.2014
Мос.обл.7в 104,85 6,14 -0,04 7,18 2 307 120 16.04.2014

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

Муниципальные

Металлургия

Машиностроение

Энергетика

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

 
Спрос на  рынке  облигаций  федерального займа  в  пятницу  сохранился  на  фоне  снижения  стоимости  

ресурсов денежно-кредитного рынка. Благоприятная обстановка на рынке межбанковского кредитования и  
устойчивый  положительный  тренд  на рынке  еврооблигаций  дают  основания  надеяться,  что  спрос  на  ОФЗ  
будет увеличиваться, а после аукциона по дополнительному размещению ОФЗ - 46018  в объеме 4 млрд рублей 
можно будет ожидать небольшой рост котировок. Торговая активность на вторичных торгах в пятницу  еще  немного  
снизилась, объем сделок составил 402,740 млн рублей против 635,979 млн рублей днем ранее.      Котировки ОФЗ 
46017 с погашением в 2016 году выросли  на  0,09  процентного пункта - до 106,5% от номинала, при объеме 
сделок на сумму  29,567  млн  рублей. Стоимость ОФЗ 46018 с погашением в 2016  году  спустилась  на  0,22  
процентного пункта - до 110,17% от номинала, объем - 50,684 млн рублей.  Средневзвешенная доходность рынка 
ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД 7 декабря не изменилась и составила 6,48% годовых, сегодня она  ожидается около уровней 
6,47-6,48% годовых. 

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР04002-7 0 0 40,84 15.01.2008 39 0 0 0 0

ОБР 04003 0 0 0,06 22.09.2009 655 0 0 0 0

ОФЗ 25057 102,8 -0,15 6,12 20.01.2010 775 1 30 840 8,92 18,45 23.01.2008

ОФЗ 25058 100,2349 0,13 5,81 30.04.2008 145 3 52 232 257 6,39 15,71 30.01.2008

ОФЗ 25059 99,95 0 6,26 19.01.2011 1139 7 12 960 304 7,35 15,21 23.01.2008

ОФЗ 25060 99,65 -0,05 6,2 29.04.2009 509 4 14 952 550 5,88 14,46 30.01.2008

ОФЗ 25061 99,36 -0,14 6,23 05.05.2010 880 1 14 904 000 4,77 14,46 06.02.2008

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 349 0 0 0,82 19,95 20.11.2008

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 714 0 0 0,77 19,95 21.11.2008

ОФЗ 26198 98,5 0 6,36 02.11.2012 1792 4 3 153 400 5,42 60 03.11.2008

ОФЗ 26199 99,6 0 6,35 11.07.2012 1678 1 3 956 112 8,52 15,21 16.01.2008

ОФЗ 27026 100,5 -0,2 5,93 11.03.2009 460 5 3 801 024 16,49 17,45 12.12.2007

ОФЗ 28002 0 0 6 12.03.2008 96 0 0 23,56 49,86 12.03.2008

ОФЗ 28003 101,403 -0,12 6,04 16.04.2008 131 1 1 014 030 13,97 49,86 16.04.2008

ОФЗ 28004 0 0 6,01 13.05.2009 523 0 0 6,3 49,86 14.05.2008

ОФЗ 28005 0 0 6 03.06.2009 544 0 0 0,55 49,86 04.06.2008

ОФЗ 46001 0 0 6,13 10.09.2008 278 0 0 11,78 12,47 12.12.2007

ОФЗ 46002 108,45 0,32 6,09 08.08.2012 1706 1 1 085 28,11 44,88 13.02.2008

ОФЗ 46003 108,3 -0,18 5,82 14.07.2010 950 3 29 024 400 38,9 49,86 16.01.2008

ОФЗ 46005 0 0 7,03 09.01.2019 4051 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,52 17.05.2028 7467 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 0 0 7,18 20.08.2025 6466 0 0 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,37 05.09.2029 7943 0 0 2,79 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 0 0 6,27 29.08.2018 3918 0 0 21,21 44,88 12.03.2008

ОФЗ 46017 106,05 0 6,3 03.08.2016 3162 3 29 566 564 5,04 19,95 13.02.2008

ОФЗ 46018 110,4 -0,09 6,48 24.11.2021 5101 5 50 684 232 21,21 22,44 12.12.2007

ОФЗ 46019 0 0 7,04 20.03.2019 4121 0 0 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 102,69 -0,01 6,8 06.02.2036 10288 27 187 434 997 21,55 34,41 13.02.2008

ОФЗ 46021 9970,00% 0 6,41 08.08.2018 3897 1 37 886 21,99 37,4 20.02.2008

ОФЗ 48001 0 0 6,33 31.10.2018 3981 0 0 4,57 72,3 12.11.2008

ОФЗ 48001 0 0 6,51 31.10.2018 4002 0 0 0,4 72,3 12.11.2008
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона 
о финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 


